25. Prawo restrukturyzacyjne

W obrocie gospodarczym diuznik powinien wykonywac swoje zobowigzania dobrowolnie, w
calosci i w terminie. Jezeli jednak nie wykonuje w ten sposob swoich zobowigzan, wowczas
kazdy z wierzycieli moze dochodzi¢ swych roszczen indywidualnie w trybie
,przymusowym”, tj. w drodze egzekucji sadowej lub administracyjnej. W sytuacji gdy jest
wicksza liczba wierzycieli, moze okaza¢ si¢, ze skuteczna egzekucja moze doprowadzi¢ do
zaspokojenia w peini niektorych wierzycieli, niektorych tylko w cze$ci, a niektdrzy
wierzyciele nie zostang w ogolne zaspokojeni. W celu przeciwdziatania takim sytuacjom w
gospodarce rynkowej przewidziane sg dwa rozwigzania, tj. postepowanie ukladowe, ktore
pozwoli wszystkim wierzycielom uzyska¢ zaspokojenie na warunkach przewidzianych w
zatwierdzonym przez sad ukladzie i przy pozostawieniu dluznika w obrocie prawnym oraz
postepowanie upadlosciowe, ktorego celem jest zaspokojenie wierzycieli z majatku
dluznika (masa upadtosci) na warunkach przewidzianych w ustawie i przy
wyeliminowaniu dluznika z obrotu prawnego.

25 A. Prawo restrukturyzacyjne

Postgpowanie, ktore prowadzi do zawarcia ukladu dluznika z wierzycielami nosi nazwe
postgpowania restrukturyzacyjnego (ustawa z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne).
Jego celem jest unikniecie ogloszenia upadloSci. Postgpowanie restrukturyzacyjne jest
prowadzone przez sad wobec dluznika niewyplacalnego lub zagrozonego
niewyplacalnoscia.

Dluznikiem zagrozonym niewyplacalnosScia jest dluznik, ktérego sytuacja
ekonomiczna wskazuje, ze w niedlugim czasie moze sta¢ si¢ niewyplacalny. Natomiast
dluznikiem niewyplacalnym jest dtuznik, ktory utracit zdolnos¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pieni¢znych tzn. jezeli opdznienie w wykonywaniu zobowigzan
pienigznych przekracza trzy miesigce. W przypadku gdy dluznik jest jednostka
organizacyjna (osoba prawna, handlowa spotka osobowa) przyjmujemy, iz jest
niewyplacalny takze wtedy, gdy jego zobowigzania pieni¢zne przekraczaja warto$¢ jego
majatku, a stan ten utrzymuje si¢ przez okres przekraczajacy 24 miesiace.

Prawo  restrukturyzacyjne  przewiduje  cztery rodzaje  postepowan
restrukturyzacyjnych:

1. Postgpowanie o zatwierdzenie uktadu

2. Przyspieszone postgpowanie restrukturyzacyjne
3. Postgpowanie uktadowe

4. Postepowanie sanacyjne

Uklad zawierany w ww. trybach jest porozumieniem dluznika z jego wierzycielami co do
sposobu wykonania zobowigzan. Warunki restrukturyzacji zobowigzan dtuznika powinny
by¢ jednakowe dla wszystkich wierzycieli. Propozycje restrukturyzacyjne, ktore sktada
dhuznik — moga dotyczy¢ jego zobowigzan (odroczenia terminu splaty zobowigzan, redukcja
wysokosci zadtuzenia, roztozenie na raty, konwersj¢ wierzytelnosci na udzialty w majatku



dhuznika). Przyjecie ukladu nastepuje na zgromadzeniu wierzycieli, jezeli wypowiedzg si¢ za
nim wierzyciele reprezentujacy co najmniej 2/3 wierzytelnosci przystugujacych gltosujacym
wierzycielom. Przyjety uklad zatwierdza sad, ktory odmawia zatwierdzenia ukladu, gdy
narusza on prawo, albo gdy jest oczywiste, ze nie bedzie wykonywany. Sad moze odmowié
zatwierdzenia uktadu, gdy warunki uktadu sg razaco krzywdzace dla wierzycieli, ktorzy
glosowali przeciwko uktadowi. Dhuznik wykonuje postanowienia uktadu pod nadzorem
nadzorcy wykonania uktadu. Zmiana ukladu moze nastgpi¢ wylacznie w przypadkach
przewidzianych przez prawo. W przypadku gdy dluznik nie wykonuje postanowien uktadu
sad uchyla uklad.

Po wykonaniu uktadu sad wydaje postanowienie o wykonaniu ukladu, moca ktoérego
dhluznik odzyskuje prawo swobodnego zarzadzania majatkiem i rozporzadzania jego
skladnikami.

1. Postepowanie o zatwierdzenie ukladu umozliwia zawarcie ukladu mi¢dzy dtuznikiem a
wierzycielami bez udzialu sadu w fazie przyjmowania uktadu. Moze by¢ prowadzone w
sytuacji, gdy suma wierzytelnosci spornych uprawniajacych do glosowania nad ukladem
nie przekracza 15% sumy wierzytelnos$ci uprawniajacych do glosowania nad uktadem,
czyli w sytuacji gdy przedsigbiorca w niedlugim czasie moze stac si¢ niewyptacalny. Dhuznik
sam (przy udziale jedynie doradcy restrukturyzacyjnego) zbiera glosy wierzycieli i przy
uzyskaniu wigkszosci (2/3 glosow wierzycieli uprawnionych do glosowania) wystepuje do
sqdu o zatwierdzenie ukladu.

2. PrzySpieszone postepowanie ukladowe umozliwia sporzadzenie i zatwierdzenie spisu
wierzytelnosci w uproszczonym trybie. Glosowanie nad uktadem odbywa si¢ na
zgromadzeniu wierzycieli zwotanym przez sad. Moze by¢ prowadzone gdy suma
wierzytelnosci spornych uprawniajacych do glosowania nad uktadem nie przekracza
15% sumy wierzytelno$ci uprawniajacych do glosowania nad ukladem. Od dnia otwarcia
przyspieszonego postepowania uktadowego $wiadczenia wynikajace z wierzytelnosci
objetych ukladem z mocy prawa nie moga by¢ wykonane dobrowolnie ani tez w trybie
egzekucyjnym.

3. Postepowanie ukladowe moze by¢ prowadzone jezeli suma wierzytelnosci spornych
uprawniajacych do glosowania nad ukladem przekracza 15% sumy wierzytelnosci
uprawniajacych do glosowania nad uktadem. Do czasu wydania postanowienia o otwarciu
postepowania uktadowego sad moze zabezpieczy¢ majatek dluznika przez ustanowienie
nadzorcy sagdowego oraz zawiesi¢ postepowanie egzekucyjne. Zawarcie ukltadu nastepuje na
zgromadzeniu wierzycieli zwotanym przez sad.

4. Postepowanie sanacyjne prowadzone jest wobec przedsigbiorcow, ktorzy z rdéznych
powodow nie beda mogli zawrze¢ ukladu z wierzycielami w ramach pozostalych
postepowan restrukturyzacyjnych. Celem postepowania sanacyjnego jest zawarcie ukladu
po przeprowadzeniu dzialan sanacyjnych. Dzialania sanacyjne to czynnos$ci prawne i
faktyczne zmierzajace do poprawy sytuacji ekonomicznej dluznika i maja na celu
przywrocenie dluznikowi zdolnosci do wykonywania zobowigzan przy jednoczesnej
ochronie przed egzekucja przed zawarciem uktadu.

Po otwarciu postepowania sanacyjnego sad — z reguty — ustanawia zarzadce, ktory zarzadza
masg sanacyjng dziatajac na rzecz dtuznika, ale w imieniu wlasnym. W toku postgpowania
sanacyjnego zarzadca realizuje plan restrukturyzacyjny, ktory moze przewidywaé



restrukturyzacj¢ zatrudnienia np. redukcje zatrudnienia, restrukturyzacj¢ majatku np. zbycie
czes$¢ sktadnikow mienia nalezacego do dtuznika i wchodzacego w sktad masy sanacyjne;.



